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Piyasa Verileri

Morgan Stanley’den motorin analizi

Morgan Stanley, Avrupa’da motorin arzının kritik seviyelere 

gerileyeceğini vurguladı. Kurum, rafineri marjlarının rekor 

düzeye çıktığını, stokların Kasım’da 299 milyon varile 

düşmesinin beklendiğini belirtti. ABD-İran gerilimi, Hürmüz 

Boğazı’ndaki aksaklıklar, Ukrayna’nın Rus rafinerilerine 

saldırıları ve Moskova’nın ihracat yasağının piyasayı 

daralttığını ifade etti. Ayrıca Çin’deki üretim düşüşünün 

küresel akışı sınırladığına dikkat çekti. 

ABD'den Kanada ithalatına %50 gümrük vergisi

ABD yönetimi, Kanada’nın Amerikan ürünlerine yönelik 

ayrımcı uygulamalarda bulunduğunu öne sürerek bazı 

mallara %50 gümrük vergisi getirdi. Beyaz Saray, Trump’ın 

imzaladığı üç başkanlık bildirisiyle otomobiller, alkollü 

içecekler ve süt ürünlerinde eşit rekabet koşullarının 

sağlanmasının hedeflendiğini açıkladı. Enerji ürünleri ve 

kritik mineraller muaf tutulurken, düzenlemenin 19 

Ağustos’ta yürürlüğe gireceği bildirildi.

Goldman Sachs’tan TL yorumu

Goldman Sachs, Türkiye’nin dezenflasyondan ziyade dış 

dengeyi istikrara kavuşturmaya öncelik vererek TL’de daha 

hızlı değer kaybına izin verebileceğini ifade etti. Banka 

ekonomistleri, TL’nin dolar karşısında yıllık bazda %20’lerin 

ortasında değer kaybedebileceğini öngördü. Bu durumun 

enflasyonun daha yavaş düşmesine yol açacağını, faiz 

oranlarının ise daha yüksek seviyelerde kalması gerektiğini 

belirtti. Cari açığın ise 2026’da GSYH’nin %3,5’ine 

ulaşmasının beklendiği bildirildi.

Piyasanın enflasyon beklentisinde ılımlı artış

TCMB’nin Temmuz ayı piyasa katılımcıları anketine göre 

enflasyon beklentilerinde ılımlı artış izlendi. Yıl sonu TÜFE 

beklentisi %29,21’e yükselirken, 12 ay sonrası için beklenti 

%23,95 oldu. Katılımcılar, Temmuz ayı politika faiz oranını 

%37 seviyesinde öngördü. Cari yıl sonu Dolar/TL beklentisi 

51,55, 12 ay sonrası için ise 56,69 olarak kaydedildi. GSYH 

büyüme beklentisi 2026’da %3,1’e gerilerken, 2027 için 

%4,1’de sabit kaldı.

Türkiye ve dünyada gündem 

Bugün Türkiye’de ekonomik gündem sakin. Küreselde ise 

İngiltere’de işsizlik verileri takip edilecek.

Döviz Kurları 20.Tem Değişim

USD/TL 47,19 0,07%

Euro/TL 53,86 -0,18%

Sepet/TL 50,53 -0,07%

Euro/USD 1,14 -0,22%

Dolar Endeksi 100,95 0,18%

Pay Piyasaları 20.Tem Değişim

Dünya Borsaları 1.106 -0,29%

S&P 500 7.443 -0,19%

Euro Stoxx 6.227 -0,06%

DAX 24.847 0,06%

Shanghai 3.796 0,85%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.617 -0,23%

BİST - 100 14.071 0,64%

BİST - Bankacılık Endeksi 15.843 -1,51%

Albaraka Türk 8,10 0,62%

Tahvil Piyasaları 20.Tem Değişim

TR 2 Yıllık 41,71 0,53%

TR 10 Yıllık 34,59 0,46%

TR 10 Yıllık Eurobond 7,18 0,46%

ABD 2 Yıllık 4,21 0,71%

ABD 10 Yıllık 4,59 0,97%

Almanya 2 Yıllık 2,79 0,22%

Almanya 10 Yıllık 3,15 0,77%

Emtia Fiyatları 20.Tem Değişim

Brent (USD/Varil) 89,22 1,27%

Altın (USD/Ons) 4008,03 -0,23%

Gram Altın 6081,68 -0,17%

Risk Göstergeleri 20.Tem Değişim

TR CDS 5 Yıllık 238,35 0,55%

VIX 18,65 -0,64%



Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, üçüncü 

kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

Borsa Endeksleri 
(MSCI, 30.12.2022 = 100)

2 Yıllık Tahvil Getirileri (%)

Dolar Endeksi ve Euro/Dolar

Altın ve Petrol Fiyatları
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

21.07.2026 Almanya ZEW Güven Endeksi Tem -- -81,00

21.07.2026 İngiltere İşsizlik Oranı May 5,00% 4,90%
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