-

Morgan Stanley’den motorin analizi

Morgan Stanley, Avrupa’da motorin arzinin kritik seviyelere
gerileyecegini vurguladi. Kurum, rafineri marjlarinin rekor
diizeye ciktigim, stoklarin Kasim’da 299 milyon varile
dismesinin beklendigini belirtti. ABD-iran gerilimi, Hiirmiiz

Bogazi’ndaki aksakliklar, Ukrayna’min Rus rafinerilerine

piyasayi
daralttigin1 ifade etti. Ayrica Cin’deki Uretim dusisuniin

saldinlan  ve Moskova’min ihracat yasaginin

kiiresel akis1 sinirladigina dikkat cekti.
ABD'den Kanada ithalatina %50 giimriik vergisi

ABD yonetimi, Kanada’min Amerikan Urinlerine yonelik
ayrimc1 uygulamalarda bulundugunu one siirerek baz
mallara %50 gumruk vergisi getirdi. Beyaz Saray, Trump’in
imzaladig1 lic baskanlik bildirisiyle otomobiller, alkolll
icecekler ve sit drinlerinde esit rekabet kosullarinin
saglanmasinin hedeflendigini acikladi. Enerji drilinleri ve
duzenlemenin 19

kritik mineraller muaf tutulurken,

Agustos’ta yirirlige girecegi bildirildi.
Goldman Sachs’tan TL yorumu

Goldman Sachs, Tirkiye’nin dezenflasyondan ziyade dis
dengeyi istikrara kavusturmaya oncelik vererek TL’de daha
hizli deger kaybina izin verebilecegini ifade etti. Banka
ekonomistleri, TL’nin dolar karsisinda yillik bazda %20’lerin
ortasinda deger kaybedebilecegini ongordii. Bu durumun
enflasyonun daha yavas dismesine yol acacagini, faiz
oranlarinin ise daha yiiksek seviyelerde kalmasi gerektigini
belirtti. ise 2026’da GSYH’nin %3,5’ine

Cari agigin

ulasmasinin beklendigi bildirildi.
Piyasanin enflasyon beklentisinde 1liml artis

TCMB’nin Temmuz ay1 piyasa katiimcilarn anketine gore
enflasyon beklentilerinde 1imli artis izlendi. Yil sonu TUFE
beklentisi %29,21’e yukselirken, 12 ay sonrasi icin beklenti
%23,95 oldu. Katiimcilar, Temmuz ay1 politika faiz oranini
%37 seviyesinde ongordu. Cari yil sonu Dolar/TL beklentisi
51,55, 12 ay sonrasi icin ise 56,69 olarak kaydedildi. GSYH
buyume beklentisi 2026’da %3,1’e gerilerken, 2027 icin
%4,1’de sabit kaldr.

Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugiin Turkiye’de ekonomik gindem sakin. Kiireselde ise

ingiltere’de issizlik verileri takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlan 20.Tem Degisim
USD/TL 47,19 0,07%
Euro/TL 53,86 -0,18%
Sepet/TL 50,53 -0,07%
Euro/USD 1,14 -0,22%
Dolar Endeksi 100,95 0,18%
Pay Piyasalar 20.Tem Degisim
Diinya Borsalarn 1.106 -0,29%
S&P 500 7.443 -0,19%
Euro Stoxx 6.227 -0,06%
DAX 24.847 0,06%
Shanghai 3.796 0,85%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.617 -0,23%
BIST - 100 14.071 0,64%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.843 -1,51%
Albaraka Tiirk 8,10 0,62%
Tahvil Piyasalan 20.Tem Degisim
TR 2 Yilhk 41,71 0,53%
TR 10 Yilhk 34,59 0,46%
TR 10 Yillik Eurobond 7,18 0,46%
ABD 2 Yilhk 4,21 0,71%
ABD 10 Yilhk 4,59 0,97%
Almanya 2 Yilhk 2,79 0,22%
Almanya 10 Yilhk 3,15 0,77%
Emtia Fiyatlar 20.Tem Degisim
Brent (USD/Varil) 89,22 1,27%
Altin (USD/Ons) 4008,03 -0,23%
Gram Altin 6081,68 -0,17%
Risk Gostergeleri 20.Tem Degisim
TR CDS 5 Yilhik 238,35 0,55%
VIX 18,65 -0,64%
alBaraka

BANK

NOT



\ 7
~ - - ,
Ekonomi Giincesi '
21 Temmuz 2026 - Sali \ ’
b Y
i
Borsa Endeksleri Dolar Endeksi ve Euro/Dolar
(MSCI, 30.12.2022 = 100)
— Dolar Endeksi (sol)
Diinya —— Euro/Dolar (sag)
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
= ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
21.07.2026 Almanya ZEW Giiven Endeksi Tem -- -81,00
21.07.2026 ingiltere issizlik Oram May 5,00% 4,90%
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii BAN K
kisilerce izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.

NOT



	Slayt 1
	Slayt 2

